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Izzivi poučevanja finančne 

matematike v angleščini



Opredelitev FM: Učni načrt matematike v gimnazijah

Dijaki/dijakinje:

• razlikujejo navadno in obrestno
obrestovanje,

• razlikujejo med konformno in relativno
obrestno mero,

• uporabijo načelo ekvivalence glavnic,

• poiščejo realne primere obrestovanja, 
napovejo pričakovanja in se odločijo na 
osnovi simulativnih izračunov,

• izračunajo anuiteto in izdelajo amortizacijski 
načrt.



• Glavnici 𝐺𝑍 in 𝐺𝐾

• Obrestna mera 𝑝 %

• Znesek obresti 𝑜 =
𝐺⋅𝑝⋅𝑚

1200
ali 𝑜 =

𝐺⋅𝑝⋅𝑑

36500

• Čas obrestovanja 𝑡 =
𝑚

12
ali 𝑡 =

𝑑

365

• Letni obrestni faktor 𝑟 = 1 +
𝑝

100

Priporočila Banke Slovenije in drugi viri



Učbeniki za matematiko (1. letnik) na Ekonomski fakulteti



Matematika Mathematics

Glavnica 𝐺 Balance 𝐵

Obrestna mera 𝑝 % Interest rate 𝑅 (e.g., 𝑅 = 5% = 0.05)

Obresti 𝑜 Interest amount 𝐼

Navadno obrestovanje Simple interest (Simple compounding)

𝑜 =
𝐺⋅𝑝⋅𝑚

1200
=

𝐺⋅𝑝⋅𝑑

36500
𝐼 = 𝐵 ⋅ 𝑅 ⋅ 𝑇, where 𝑇 =

𝑚

12
=

𝑑

365
is time in years 

Kredit, posojilo (Instalment) loan

Anuiteta Instalment amount (Annuity)

Delna rešitev (2019) When in Rome …



Matematika Mathematics

Obrestno obrestovanje Compound interest (compounding)

Letni obrestni faktor 𝑟 = 1 +
𝑝

100
Yearly/Annual interest factor 𝑘 = 1 + 𝑅

𝑝

1

Relativna obrestna mera Relative interest rate

𝑟 = 1 +
𝑝

1200
ali  𝑟 = 1 +

𝑝

36500
𝑘 = 1 +

𝑅

12
or 𝑘 = 1 +

𝑅

365

Konformna obrestna mera Conform interest rate

𝑟 =
12
1 +

𝑝

100
ali  𝑟 =

365
1 +

𝑝

100
𝑘 =

12
1 + 𝑅 or 𝑘 =

365
1 + 𝑅

365 𝑝

1

Delna rešitev (2019) When in Rome …



Mednarodna ekonomska olimpijada (2022–)



Relativna ali konformna obrestna mera?



Relativna ali konformna obrestna mera?



Annual Percentage Rate      |      Annual Percentage Yield
|         Annual Effective Rate



• Upošteva vse s kreditom povezane denarne tokove   (𝐵, 𝑅𝑛 ⟹ 𝑎) 

(od glavnice odštej stroške odobritve, anuitetam prištej stroške vodenja kredita)

(v šolskih nalogah te podrobnosti izpustimo)

• Mesečna obrestna mera 𝑟 ( ෨𝐵, ෤𝑎 ⟹ 𝑟) 

• Letna obrestna mera 𝐴𝑃𝑅 = 12𝑟 ⟹ 𝑟 =
𝐴𝑃𝑅

12

• Uporabljamo relativni način obrestovanja

Annual Percentage Rate (APR)



• Ne upošteva stroškov

• Upošteva učinek obrestnega obrestovanja

• Mesečna obrestna mera 𝑟

• Letna obrestna mera 1 + 𝐴𝑃𝑌 = 1 + 𝑟 12 ⟹ 𝑟 =
12
1 + 𝐴𝑃𝑌 − 1

• Uporabljamo konformni način obrestovanja

Annual Percentage Yield (APY)







• Sedanja vrednost postnumerandne rente

• Višina anuitete kredita z glavnico 𝐵

• Obdobni obrestni faktor 𝑘 = 1 + 𝑟

• 𝐵 =
𝑎

𝑘
+

𝑎

𝑘2
+⋯+

𝑎

𝑘𝑛
=

𝑎

𝑘𝑛
𝑘𝑛−1 + 𝑘𝑛−2 +⋯+ 1 =

𝑎

𝑘𝑛
⋅
𝑘𝑛−1

𝑘−1
=

𝑎

(1+𝑟)𝑛
⋅
(1+𝑟)𝑛−1

𝑟

• 𝑎 = 𝐵𝑘𝑛 ⋅
𝑘−1

𝑘𝑛−1
= 𝐵𝑟 ⋅

1+𝑟 𝑛

1+𝑟 𝑛−1
= 𝐵𝑟 ⋅

1

1−
1

1+𝑟 𝑛

Annuity Formula



• Sedanja vrednost naraščajoče postnumerandne rente

• Obdobni obrestni faktor 𝑘 = 1 + 𝑟

• Obdobni faktor rasti ℓ = 1 + 𝑔

• 𝐵 =
𝑎

𝑘
+

𝑎ℓ

𝑘2
+⋯+

𝑎ℓ𝑛−1

𝑘𝑛
=

𝑎

𝑘
1 +

ℓ

𝑘
+⋯+

ℓ𝑛−1

𝑘𝑛−1
=

𝑎

𝑘
⋅

ℓ

𝑘

𝑛
−1

ℓ

𝑘
−1

• 𝐵 =
𝑎

ℓ−𝑘
⋅
ℓ𝑛−𝑘𝑛

𝑘𝑛
=

𝑎

𝑟−𝑔
⋅
1+𝑟 𝑛− 1+𝑔 𝑛

1+𝑟 𝑛 =
𝑎

𝑟−𝑔
⋅ 1 −

1+𝑔 𝑛

1+𝑟 𝑛

Growing Annuity Formula









• Prihodnja vrednost postnumerandne rente

• Obdobni obrestni faktor 𝑘 = 1 + 𝑟

• 𝐵 = 𝑎𝑘𝑛−1 + 𝑎𝑘𝑛−2 +⋯+ 𝑎 = 𝑎 𝑘𝑛−1 + 𝑘𝑛−2 +⋯+ 1 = 𝑎 ⋅
𝑘𝑛−1

𝑘−1
= 𝑎 ⋅

1+𝑟 𝑛−1

𝑟

• 𝐹𝑉𝐴𝐹 =
1+𝑟 𝑛−1

𝑟

• 𝑟 = 5% in 𝑛 = 15 ⟹ 𝐹𝑉𝐴𝐹 =
1,0515−1

0,05
= 21,5786

Future Value Annuity Factor



• Izrazi in oznake v finančni matematiki so rezultat tradicije, zakonodaje in 
priporočil, ki veljajo v posamezni državi.

• Z vidika finančne pismenosti je koristno poznati izraze in oznake, ki so pogosti 
v mednarodnem okolju (v angleščini so referenca ZDA).

• Pomen medpredmetnega povezovanja na Ekonomski fakulteti                    
(Berk, J. B., & DeMarzo, P. M. (2014). Corporate Finance. Pearson Education)

• Kar nekaj dodatnih vsebin, ki jih bomo morali vključiti v priprave na 
Mednarodno ekonomsko olimpijado

Zaključek
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